Presidéncia da Republica

Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N° 4.728, DE 14 DE JULHO DE 1965.

Vide Decreto-lei n® 1.980, de 1982
Vide Decreto-lei n® 1.986, de 1982 Disciplina 0 mercado de capitais e estabelece medidas para o seu
Vide Decreto-lei n® 1.401, de 1975 desenvolvimento.

Texto compilado

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
SECAO |
AtribuicBes dos 6rgdos administrativos

Art. 1° Os mercados financeiro e de capitais serdo disciplinados pelo Conselho Monetario Nacional e fiscalizados pelo Banco
Central da Republica do Brasil.

Art. 2° O Conselho Monetéario Nacional e o Banco Central exercerdo as suas atribuicdes legais relativas aos mercados
financeiro e de capitais com a finalidade de:

| - facilitar o acesso do publico a informagdes sdbre os titulos ou valéres mobilidrios distribuidos no mercado e s6bre as
sociedade que os emitirem;

Il - proteger os investidores contra emissdes ilegais ou fraudulentas de titulos ou valdres mobiliarios;

lll - evitar modalidades de fraude e manipulagdo destinadas a criar condi¢fes artificiais da demanda, oferta ou preco de
titulos ou valéres mobiliarios distribuidos no mercado;

IV - assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas por todos aquéles que exercam, profissionalmente, fungcfes
de intermediacao na distribuicdo ou negociacéo de titulos ou valéres mobiliarios;

V - disciplinar a utilizag&o do crédito no mercado de titulos ou valéres mobiliarios;
VI - regular o exercicio da atividade corretora de titulos mobiliarios e de cambio.
Art. 3° Compete ao Banco Central:

| - autorizar a constituicdo e fiscalizar o funcionamento das Bolsas de Valores;

Il - autorizar o funcionamento e fiscalizar as operagfes das sociedades corretoras membros das Bolsas de Valores (arts. 8° e
9°) e das sociedades de investimento;

Ill - autorizar o funcionamento e fiscalizar as operagdes das instituicdes financeiras, sociedades ou firmas individuais que
tenham por objeto a subscri¢cdo para revenda e a distribui¢cdo de titulos ou valéres mobiliarios;

IV - manter registro e fiscalizar as operagdes das sociedades e firmas individuais que exercam as atividades de
intermediacdo na distribuicdo de titulos ou valéres mobiliarios, ou que efetuem, com qualquer propésito, a captagédo de poupanga
popular no mercado de capitais;

V - registrar titulos e valéres mobiliarios para efeito de sua negociacdo nas Bélsas de Valores;

VI - registrar as emissdes de titulos ou valdres mobiliarios a serem distribuidos no mercado de capitais;

VIl - fiscalizar a observancia, pelas sociedades emissdras de titulos ou valdres mobiliarios negociados na bélsa, das
disposigOes legais e regulamentares relativas a:
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a) publicidade da situagdo econdmica e financeira da sociedade, sua administracéo e aplicacdo dos seus resultados;
b) protecédo dos interésses dos portadores de titulos e valéres mobiliarios distribuidos nos mercados financeiro e de capitais.

VIII - fiscalizar a observancia das normas legais e regulamentares relativas a emissdo ao langcamento, a subscricéo e a
distribuicao de titulos ou valéres mobiliarios colocados no mercado de capitais;

IX - manter e divulgar as estatisticas relativas ao mercado de capitais, em coordenag¢do com o sistema estatistico nacional;

X - fiscalizar a utilizagdo de informagdes ndo divulgadas ao publico em beneficio proprio ou de terceiros, por acionistas ou
pessoas que, por férca de cargos que exercam, a elas tenham acesso.

Art. 4° No exercicio de suas atribuicdes, o Banco Central podera examinar os livros e documentos das instituic6es
financeiras, sociedades, emprésas e pessoas referidas no artigo anterior, as quais serdo obrigadas a prestar as informacdes e 0s
esclarecimentos solicitados pelo Banco Central.

§ 1° Nenhuma sanc¢éo sera imposta pelo Banco Central, sem antes ter assinado prazo, ndo inferior a 30 (trinta) dias, ao
interessado, para se manifestar, ressalvado o disposto no § 3° do art. 16 desta Lei.

§ 2° Quando, no exercicio das suas atribuicées, o Banco Central tomar conhecimento de crime definido em lei como de acao
publica, oficiara ao Ministério Publico para a instalacdo de inquérito policial.

§ 3° Os pedidos de registro submetidos ao Banco Central, nos térmos dos arts. 19 e 20 desta Lei, consideram-se deferidos
dentro de 30 (trinta) dias da sua apresentacao, se nesse prazo nao forem indeferidos.

§ 4° A fluéncia do prazo referido no paragrafo anterior podera ser interrompida uma Unica vez, se o Banco Central pedir
informacgdes ou documentos suplementares, em cumprimento das normas legais ou regulamentares em vigor.

§ 5° Ressalvado o disposto no § 3° o Conselho Monetéario Nacional fixard os prazos em que o Banco Central devera
processar os pedidos de autorizagdo, registro ou aprovacao previstos nesta Lei.

§ 6° O Banco Central fara aplicar aos infratores do disposto na presente lei as penalidades previstas no capitulo V da Lei n.
4.595, de 31 de dezembro de 1964.

SECAO I
Sistema de distribuicdo no mercado de capitais
Art. 5° O sistema de distribuicéo de titulos ou valéres mobilidrios ho mercado de capitais sera constituido:
| - das Bblsas de Valbres e das sociedades corretoras que sejam seus membros;
Il - das instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais;

Il - das sociedades ou emprésas que tenham por objeto a subscricdo de titulos para revenda, ou sua distribuicdo no
mercado, e que sejam autorizadas a funcionar nos térmos do art. 11,

IV - das sociedades ou emprésas que tenham por objeto atividade de intermediacdo na distribuicdo de titulos ou val6res
mobilidrios, e que estejam registradas nos térmos do art. 12.

Art. 6 As Bélsas de Valbres terdo autonomia administrativa, financeira e patrimonial, e operardo sob a supervisdo do Banco
Central, de acérdo com a regulamentacdo expedida pelo Conselho Monetario Nacional.

Art. 7° Compete ao Conselho Monetario Nacional fixar as nhormas gerais a serem observadas na constituicdo, organizacéo e
funcionamento das Boblsas de Valéres, e relativas a:

| - condi¢cdes de constituicdo e extingdo; forma juridica; érgdos de administracdo e seu preenchimento; exercicio de poder
disciplinar sbbre os membros da Boélsa, imposicdo de penas e condi¢des de exclusao;

Il - ndmero de sociedades corretoras membros da Bolsa, requisitos ou condi¢cdes de admissdo quanto a idoneidade,
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capacidade financeira, habilitacdo técnica dos seus administradores e forma de representacéo nas Bolsas;

Ill - espécies de operacdes admitidas nas Bélsas; normas, métodos e praticas a serem observados nessas operacdes;
responsabilidade das sociedades corretoras nas operacdes;

IV - administragdo financeira das Boélsas; emolumentos, comissfes e quaisquer outros custos cobrados pelas Bdlsas ou seus
membros;

V - normas destinadas a evitar ou reprimir manipulacdes de precos e operagfes fraudulentas; condicdes a serem
observadas nas operagfes autorizadas de sustentacdo de precos;

VI - registro das operacdes a ser mantido pelas Bélsas e seus membros; dados estatisticos a serem apurados pelas Bolsas
e fornecidos ao Banco Central;

VIl - fiscalizacdo do cumprimento de obriga¢8es legais pelas sociedades cujos titulos sejam negociados na Bolsa;
VIII - percentagem minima do préc¢o dos titulos negociados a térmo, que devera ser obrigatoriamente liquidada a vista;

IX - crédito para aquisi¢do de titulos e valéres mobiliarios no mercado de capitais.

§ 1° Exceto na matéria prevista no inciso VI, as normas a que se refere éste artigo somente poderdo ser aprovadas pelo
Conselho Monetéario Nacional depois de publicadas para receber sugestdes durante 30 (trinta) dias.

§ 2° As sugestdes referidas no paragrafo anterior serdo feitas por escrito, por intermédio do Banco Central.

Art. 8° A intermediacdo dos negdcios nas Bllsas de Valbres sera exercida por sociedades corretoras membros da Bolsa,
cujo capital minimo sera fixado pelo Conselho Monetério Nacional.

capital-votanter (Revogado pela Decreto Lei n° 2.313, de 1986)
§ 2° As sociedades referidas neste artigo somente poderdo funcionar depois de autorizadas pelo Banco Central, e a
investidura dos seus dirigentes estara sujeita as condi¢des legais vigentes para os administradores de instituicdes financeiras.

§ 3° Nas condicdes fixadas pelo Conselho Monetario Nacional, a sociedade corretora podera ser membro de mais de uma
Bolsa de Valbres.

§ 4° Os administradores das sociedades corretoras ndo poderdo exercer qualquer cargo administrativo, consultivo, fiscal ou
deliberativo em outras emprésas cujos titulos ou valdres mobilidrios sejam negociados em Boblsa.

§ 5° As sociedades referidas neste artigo, ainda que nédo revistam a forma andnima, sdo obrigadas a observar as normas de
gue trata o art. 20, § 1°, alineasae b .

§ 6° O Conselho Monetério Nacional assegurara aos atuais Corretores de Fundos Publicos a faculdade de se registrarem no
Banco Central, para intermediar a negociacdo nas Bolsas de Valbres, sob a forma da firma individual, observados os mesmos
requisitos estabelecidos para as sociedades corretoras previstas neste artigo, e sob a condicdo de extincdo da firma, por morte do
respectivo titular, ou pela participacdo déste em sociedade corretora.

Art. 9° O Conselho Monetario Nacional fixara as normas gerais a serem observadas em matéria de organizagdo, disciplina e
fiscalizagdo das atribuigBes e atividades das sociedades corretoras membros das Bolsas e dos corretores de cambio.

§ 1° A partir de um ano, a contar da vigéncia desta Lei, prorrogavel, no maximo, por mais 3 (irés) meses, a critério do
Conselho Monetario Nacional, sera facultativa a intervencdo de corretores nas operacdes de cambio e negociagdes das
respectivas letras, quando realizadas fora das Bélsas. (Vide Lei n°® 5.409, de 1968)

§ 2° Para efeito da fixacdo do curso de cambio, tbdas as operagfes serdo obrigatoriamente comunicadas ao Banco Central.
§ 3° Aos atuais corretores inscritos nas Bblsas de Val6res serd permitido o exercicio simultdneo da profissdo de corretor de

cambio com a de membro da sociedade corretora ou de titular de firma individual organizada de acdrdo com o § 6° do art. 3°
desta Lei.
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§ 4° O Conselho Monetario Nacional fixara o prazo de até um ano, prorrogavel, a seu critério, por mais um ano, para que as
Bolsas de Valbres existentes e 0s atuais corretores de fundos publicos se adaptem aos dispositivos desta Lei.

§ 5° A facultatividade a que se refere o § 1° déste artigo entrar4 em vigor na data da vigéncia desta Lei, para as transacdes
de compra ou venda de cambio por parte da Unido, dos Estados, dos Municipios, das sociedades de economia mista, das
autarquias e das entidades paraestatais, excetuadas as operagfes de cambio dos bancos oficiais com pessoas fisicas ou juridicas
ndo estatais.

§ 6° O Banco Central é autorizado, durante o prazo de 2 (dois) anos, a contar da vigéncia desta Lei, a prestar assisténcia
financeira as Bolsas de Valéres, quando, a seu critério, se fizer necessério para que se adaptem aos dispositivos desta Lei.

Art. 10. Compete ao Conselho Monetario Nacional fixar as nhormas gerais a serem observadas no exercicio das atividades de
subscricdo para revenda, distribuicdo, ou intermediacdo na colocagdo, no mercado, de titulos ou valéres mobiliarios, e relativos a:

| - capital minimo das sociedades que tenham por objeto a subscricdo para revenda e a distribuicao de titulos no mercado;

Il - condigbes de registro das sociedades ou firmas individuais que tenham por objeto atividades de intermediacdo na
distribuicao de titulos no mercado;

Il - condicbes de idoneidade, capacidade financeira e habilitacdo técnica a que deverdo satisfazer os administradores ou
responsdaveis pelas sociedades ou firmas individuais referidas nos incisos anteriores;

IV - procedimento administrativo de autorizagdo para funcionar das sociedades referidas no inciso | e do registro das
sociedades e firmas individuais referidas no inciso II;

V - espécies de operacdes das sociedades referidas nos incisos anteriores; normas, métodos e préaticas a serem observados
nessas operacoes;

VI - comissfes, agios, descontos ou quaisquer outros custos cobrados pelas sociedades de emprésas referidas nos incisos
anteriores;

VII - normas destinadas a evitar manipulag@es de preco e operagdes fraudulentas;

VIII - registro das operacdes a serem mantidas pelas sociedades e emprésas referidas nos incisos anteriores, e dados
estatisticos a serem apurados e fornecidos ao Banco Central;

IX - condi¢Bes de pagamento a prazo dos titulos negociados.

Art. 11. Depende de prévia autorizacdo do Banco Central, o funcionamento de sociedades ou firmas individuais que tenham
por objeto a subscricdo para revenda e a distribuicdo no mercado de titulos ou valéres mobiliarios.

Paragrafo Unico. Depende igualmente de aprovacédo pelo Banco Central:
a) a modificacdo de contratos ou estatutos sociais das sociedades referidas neste artigo;
b) a investidura de administradores, responsaveis ou prepostos das sociedades e emprésas referidas neste artigo.

Art. 12. Depende de prévio registro no Banco Central o funcionamento de sociedades que tenham por objeto qualquer
atividade de intermediacao na distribuicdo, ou colocacdo no mercado, de titulos ou valéres mobiliarios.

Art. 13. A autorizagdo para funcionar e o registro referidos nos artigos 11 e 12 observaréo o disposto no § 1° do art. 10
da Lei n. 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e sOmente poderdo ser cassados nos casos previstos em normas gerais aprovadas
pelo Conselho Monetario Nacional.

Art. 14. Compete ao Conselho Monetario Nacional fixar as normas gerais a serem observadas nas operacdes das instituicdes
financeiras autorizadas a operar em aceite ou coobrigacdo em titulos cambiais a serem distribuidos no mercado, e relativas a:

| - capital minimo;

Il - limites de riscos, prazo minimo e maximo dos titulos, espécie das garantias recebidas; relacdo entre o valor das garantias
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e o valor dos titulos objeto do aceite ou coobrigacao;
Il - disciplina ou proibicdo de redesconto de papéis;
IV - fiscalizac@o das operacdes pelo Banco Central;
V - organizacdo e funcionamento de consércios (art. 15).

Art. 15. As instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado financeiro e de capitais poderdo organizar consdrcio
para o fim especial de colocar titulos ou valéres mobiliarios no mercado.

§ 1° Quando o consorcio tiver por objetivo aceite ou coobrigacdo em titulos cambiais, a responsabilidade podera ser
distribuida entre os membros do consorcio.

§ 2° O consorcio serd regulado por contrato que s6 entrard em vigor depois de registrado no Banco Central e do qual
constardo, obrigatoriamente, as condi¢bes e os limites de coobrigac@o de cada instituicdo participante, a designa¢éo da instituicdo
lider do consdrcio e a outorga, a esta, de poderes de representacdo das demais participantes.

§ 3° A responsabilidade de cada uma das instituicbes participantes do consércio formado nos térmos déste artigo sera
limitada ao montante do risco que assumir no instrumento de contrato de que trata o paragrafo anterior.

§ 4° Os contratos previstos no presente artigo sdo isentos do impésto do sélo.
SECAO llI
Acesso aos mercados financeiro e de capitais

Art. 16. As emissBes de titulos ou valéres mobilidrios somente poderdo ser feitas nos mercados financeiro e de capitais
através do sistema de distribuicdo previsto no art. 5°.

§ 1° Para os efeitos déste artigo considera-se emissé@o a oferta ou negociacado de titulos ou valdres mobiliarios:
a) pela sociedade emissora ou coobrigada;

b) por sociedades ou emprésas que exercam habitualmente as atividades de subscricdo, distribuicdo ou intermediacdo na
colocagdo no mercado de titulos ou val6res mobiliérios;

c) pela pessoa natural ou juridica que mantém o contréle da sociedade emissora dos titulos ou valéres mobiliarios oferecidos
ou negociados.

§ 2° Entende-se por colocag@o ou distribuicdo de titulos ou valéres mobilidrios nos mercados financeiro e de capitais a
negociagdo, oferta ou aceitacdo de oferta para negociacao:

a) mediante qualquer modalidade de oferta publica;

b) mediante a utilizagdo de servigos publicos de comunicacéo;

c) em lojas, escritérios ou quaisquer outros estabelecimentos acessiveis ao publico;
d) através de corretores ou intermediarios que procurem tomadores para os titulos.

§ 3° As sociedades que infringirem o disposto neste artigo ficaréo sujeitas a cessagdo imediata de suas atividades de
colocagdo de titulos ou valéres mobilidrios no mercado, mediante intimacdo do Banco Central, que requisitara, se necessario, a
intervencdo da autoridade policial.

Art. 17. Os titulos cambiais deverdo ter a coobrigacdo de instituigdo financeira para sua colocagdo no mercado, salvo 0s
casos regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional em carater geral e de modo a assegurar garantia adequada aos que
adquirirem.

§ 1° As emprésas que, a partir da publicacdo desta Lei, colocarem papéis no mercado de capitais em desobediéncia ao



disposto neste Capitulo, ndo terdo acesso aos bancos oficiais e os titulos de sua emissao ou aceite ndo terdo curso na Carteira de
Redescontos, ressalvado o disposto no paragrafo seguinte.

§ 2° As emprésas que, na data da publicacdo desta Lei, tiverem em circulagdo titulos cambiais com sua responsabilidade em
condic¢Bes proibidas por esta Lei, poderdo ser autorizadas pelo Banco Central a continuar a colocagdo com a reducao gradativa do
total dos papéis em circulacédo, desde que dentro de 60 (sessenta) dias o requeiram, com a indicacdo do valor total dos titulos em
circulagdo e apresentacdo da proposta de sua liquidacdo no prazo de até 12 (doze) meses, prorrogével, pelo Banco Central, no
caso de comprovada necessidade, no maximo, por mais 6 (seis) meses.

§ 3° As emprésas que utilizarem a faculdade indicada no paragrafo anterior poderéo realizar assembléia geral ou alterar seus
contratos sociais, no prazo de 60 (sessenta) dias da vigéncia desta Lei, de modo a assegurar op¢do aos tomadores para converter
seus créditos em acdes ou cotas de capital da emprésa devedora, opcao valida até a data do vencimento dos respectivos titulos.

§ 4° A infracdo ao disposto neste artigo sujeitard os emitentes, coobrigados e tomadores de titulos de crédito & multa de até
50% (cinqtienta por cento) do valor do titulo.

Art. 18. Séo isentas do impésto do sélo quaisquer conversdes, livremente pactuadas, em a¢fes ou cotas do capital das
emprésas obrigadas em titulos de divida em circulagdo na data da presente lei, sem a coobrigagdo de instituicdes financeiras,
concretizadas no prazo de 180 (cento e oitenta) dias da vigéncia desta Lei.

Art. 19. Somente poder&o ser negociados nas Bolsas de Valdres os titulos ou valdres mobiliarios de emisséo:
| - de pessoas juridicas de direito publico;
Il - de pessoas juridicas de direito privado registradas no Banco Central.

§ 1° O disposto neste artigo ndo se aplica aos titulos cambiais colocados no mercado de acordo com o art. 17.

§ 2° Para as sociedades que ja tenham requerido a cotacdo de suas acbBes nas Bllsas de Valbres, o disposto neste artigo
entrara em vigor a partir de 1° de janeiro de 1966, quando ficara revogado o Decreto-lei n. 9.783, de 6 de setembro de 1946.

Art. 20. Compete ao Conselho Monetario Nacional expedir normas gerais sdbre o registro referido no inciso Il do artigo
anterior, e relativas a:

| - informacdes e documentos a serem apresentados para obtencao do registro inicial;
Il - informag6es e documentos a serem apresentados periddicamente para a manutengdo do registro;
Ill - casos em que o Banco Central podera recusar, suspender ou cancelar o registro.

§ 1° Cabera ainda ao Conselho Monetario Nacional expedir normas a serem observadas pelas pessoas juridicas referidas
neste artigo, e relativas a:

a) natureza, detalhe e periodicidade da publicagdo de informacdes sébre a situacdo econdmica e financeira da pessoa
juridica, suas operacdes, administragcdo e acionistas que controlam a maioria do seu capital votante;

b) organizacdo do balanco e das demonstracBes de resultado, padrdes de organizacdo contabil, relatrios e pareceres de
auditores independentes registrados no Banco Central;

¢) manutencdo de mandatérios para a pratica dos atos relativos ao registro de acdes e obrigacBes nominativas, ou
nominativas endossaveis.

§ 2° As normas referidas neste artigo ndo poderdo ser aprovadas antes de decorridos 30 (trinta) dias de sua publicacdo para
receber sugestoes.

Art. 21. Nenhuma emisséo de titulos ou valéres mobiliarios podera ser lancada, oferecida publicamente, ou ter iniciada a sua
distribuicdo no mercado, sem estar registrada no Banco Central.

§ 1° Cabera ao Conselho Monetario Nacional estabelecer normas gerais relativas as informacg6es que deverdo ser prestadas
no pedido de registro previsto neste artigo em matéria de:


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/1937-1946/Del9783.htm

a) pessoa juridica, emitente ou coobrigada, sua situagdo econdémica e financeira, administracéo e acionistas que controlam a
maioria de seu capital votante;

b) caracteristicas e condi¢Ges dos titulos ou valéres mobiliarios a serem distribuidos;
C) pessoas que participardo da distribuicao.

§ 2° O pedido de registro serd acompanhado dos prospectos e quaisquer outros documentos a serem publicados, ou
distribuidos, para oferta, anincio ou promocao de langamento da emisséo.

§ 3° O Banco Central podera suspender ou proibir a distribuicdo de titulos ou valbres:

a) cuja oferta, lancamento, promocdo ou anuncio esteja sendo feito em condi¢des diversas das constantes do registro da
emissdo, ou com a divulgagdo de informacdes falsas ou manifestamente tendenciosas ou imprecisas;

b) cuja emisséo tenha sido julgada ilegal ou fraudulenta, ainda que em data posterior ao respectivo registro.

§ 4° O disposto neste artigo ndo se aplica aos titulos cambiais colocados no mercado com a coobrigagdo de instituicdes
financeiras.

SECAO IV
Acesso de emprésas de capital estrangeiro ao
sistema financeiro nacional
Art. 22. Em periodos de desequilibrio do balanco de pagamentos, reconhecidos pelo Conselho Monetéario Nacional, o Banco

Central, ao adotar medidas de contenc¢édo do crédito, podera limitar o recurso ao sistema financeiro do Pais, no caso das emprésas
que tenham acesso ao mercado financeiro internacional.

§ 1° Para os efeitos déste artigo considera-se que tém acesso ao mercado financeiro internacional:

a) filiais de emprésas estrangeiras;

b) emprésas com sede no Pais cujo capital pertenca integralmente a residentes ou domiciliados no exterior;

¢) sociedades com sede no Pais controladas por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior.

§ 2° Considera-se emprésa controlada por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior, quando estas detenham direta ou
indiretamente a maioria do capital com direito a voto.

Art. 23. O limite de acesso ao sistema financeiro referido no art. 22 ndo podera ser fixado em nivel inferior:

a) 150% (cento e cinquienta por cento) dos recursos proprios pertencentes a residentes ou domiciliados no exterior;
b) 250% (duzentos e cinqlienta por cento) dos recursos proprios pertencentes a residentes ou domiciliados no Pais.
§ 1° O limite previsto no presente artigo sera apurado pela média mensal em cada exercicio social da emprésa.

§ 2° Para efeito déste artigo, 0s recursos proprios compreendem:

a) o capital declarado para a filial, ou o capital da emprésa com sede no Pais;

b) o resultado das corre¢cdes monetérias de ativo fixo ou de manutencéo de capital de giro proprio;

c) os saldos credores de acionistas, matriz ou emprésas associadas, sempre que ndo vencerem juros e tiverem a natureza
de capital adicional, avaliados, em moeda estrangeira, a taxa de cambio, em vigor para a amortizacdo de empréstimos externos;

d) as reservas e 0s lucros suspensos ou pendentes.



§ 3° As reservas referidas na alinea d do paragrafo anterior compreendem as facultativas ou obrigatdriamente formadas com
lucros acumulados, excluidas as contas passivas de regularizagdo do ativo, tais como deprecia¢do, amortizagdo ou exaustdo, e as
provisdes para quaisquer riscos, inclusive contas de liquidagdo duvidosa e técnicas de seguro de capitalizacao.

§ 4° O sistema financeiro nacional, para os efeitos déste artigo, compreende o mercado de capitais e tddas as instituicbes
financeiras, publicas ou privadas, com sede ou autorizadas a funcionar na Pais.

§ 5° O saldo devedor da emprésa no sistema financeiro correspondera a soma de todos os empréstimos désse sistema, seja
qual fér a forma do contrato, inclusive abertura de créditos e emissdo ou desconto, de efeitos comerciais, titulos cambiais ou
debéntures, ndo computados os seguintes valores:

a) empréstimos realizados nos térmos da Lei n. 2.300, de 23 de agdsto de 1954;

b) empréstimos sob a forma de debéntures conversiveis em acdes;

c) depdsitos em moeda em instituicdes financeiras;

d) créditos contra quaisquer pessoas de direito publico interno, autarquias federais e sociedades de economia mista
controladas pelos Govérnos Federal, Estadual ou Municipal;

e) adiantamentos sdbre venda de cambio resultantes de exportagdes.

§ 6° O disposto neste artigo e no artigo seguinte néo se aplica as instituicBes financeiras, cujos limites serdo fixados de
acordo com a Lei n. 4.595, de 31 de dezembro de 1964.

Art. 24, Dentro de quatro meses do encerramento de cada exercicio social seguinte ao da decisdo prevista no art. 22, as
emprésas referidas no art. 23 apresentardo ao Banco Central quadro demonstrativo da observancia, no exercicio, encerrado, dos
limites de dividas no sistema financeiro nacional.

Paragrafo Gnico. A emprésa que deixar de observar, em algum exercicio social, o limite previsto no art. 23, ficara sujeita a
multa imposta pelo Banco Central, de até 30% (trinta por cento) do excesso da divida no sistema financeiro nacional, multa que
sera duplicada no caso de reincidéncia.

Art. 25. O Banco Central, ao aplicar a norma prevista no art. 22, fixard as condi¢cdes seguintes:

| - Se a média mensal das dividas da emprésa no sistema financeiro nacional, durante os doze meses anteriores, nao tiver
excedido os limites previstos no art. 23, ésses limites serédo obrigatérios inclusive para o exercicio social em curso;

Il - se a média mensal das dividas da emprésa no sistema financeiro nacional, durante os doze meses anteriores, tiver
excedido os limites previstos no art. 23, a emprésas deverd aumentar 0s recursos préprios ou reduzir progressivamente o total das
suas dividas no sistema financeiro nacional, de modo a alcancar os limites do art. 23, no prazo maximo de dois anos, a contar da
data da resolugédo do Banco Central.

SECAO V

ObrigagBes com clausula de corre¢do monetaria

Art. 26. As sociedades por acdes poderdo emitir debéntures, ou obrigacdes ao portador ou nominativas endossaveis, com
clausula de corre¢cdo monetéria, desde que observadas as seguintes condi¢des:

| - prazo de vencimento igual ou superior a um ano;

Il - correcdo efetuada em periodos ndo inferiores a trés meses, em bases idénticas as aplichveis as Obrigacdes

Reajustaveis do Tesouro Nacional; (Redacdo dada pelo Decreto-Lei n°® 614, de 1969)

Il - subscricdo por instituicBes financeiras especialmente autorizadas pelo Banco Central, ou coloca¢do no mercado de
capitais com a intermediacdo dessas instituicdes.
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§ 1° A emissdo de debéntures nos térmos déste artigo tera por limite maximo a importancia do patrimonio liquido da
companhia, apurado nos térmos fixados pelo Conselho Monetario Nacional.

§ 2° O Conselho Monetario Nacional expedira, para cada tipo de atividade, normas relativas a:
a) limite da emissao de debéntures observado o0 maximo estabelecido no paragrafo anterior;

b) analise técnica e econdmico-financeira da emprésa emissora e do projeto a ser financiado com os recursos da emisséo,
que devera ser procedida pela instituicdo financeira que subscrever ou colocar a emissao;

¢) coeficientes ou indices minimos de rentabilidade, solvabilidade ou liquidez a que devera satisfazer a emprésa emissora;
d) sustentacdo das debéntures no mercado pelas instituicdes financeiras que participem da colocagéo.

§ 3° As diferengas nominais resultantes da corre¢do do principal das debéntures emitidas nos térmos déste artigo ndo
constituem rendimento tributavel para efeitos do impdsto de renda, nem obrigardo a complementagdo do impdsto do sélo pago na
emissdo das debéntures.

§ 4° Sera assegurado as instituicdes financeiras intermediarias no lancamento das debéntures a que se refere éste artigo,
enquanto obrigadas a sustentacdo prevista na alinea d do § 2°, o direito de indicar um representante como membro do Conselho

Fiscal da emprésa emissora, até o final resgate de tédas as obrigacdes emitidas.

§ 5° A instituicdo financeira intermediaria na colocacao representa os portadores de debéntures ausentes das assembléias de
debenturistas.

§ 6° As condicdes de corregdo monetéria estabelecidas no inciso Il déste artigo poderdo ser aplicadas as operag8es
previstas nos arts. 5°, 15 e 52, § 2° da Lei n. 4.380, de 21 de agdsto de 1964.

Art. 27. As sociedades de fins econdmicos poderdo sacar, emitir ou aceitar letras de cambio ou notas promissérias cujo
principal fique sujeito a correcdo monetaria, desde que observadas as seguintes condi¢des:

| - prazo de vencimento igual ou superior a um ano, e dentro do limite maximo fixado pelo Conselho Monetario Nacional;

Il - correcdo segundo os coeficientes aprovados pelo Conselho Nacional de Economia para a correcdo atribuida as
obrigacdes do Tesouro;

N

Il - sejam destinadas a colocagcdo no mercado de capitais com o aceite ou coobrigacdo de instituicdes financeiras
autorizadas pelo Banco Central.

§ 1° O disposto no art. 26, § 3°, aplica-se a corre¢do monetaria dos titulos referidos neste artigo.

§ 2° As letras de cambio e as promissorias a que se refere éste artigo deverdo conter, no seu contexto, a clausula de
correcao monetaria.

Art. 28. As instituices financeiras que satisfizerem as condi¢des gerais fixadas pelo Banco Central, para ésse tipo de
operacdes, poderdo assegurar a correcdo monetaria a depésitos a prazo fixo ndo inferior a um ano e ndo movimentaveis durante

todo seu prazo.

§ 1° Observadas as normas aprovadas pelo Conselho Monetario Nacional, as instituicBes financeiras a que se refere éste
artigo poderdo contratar empréstimos com as mesmas condicdes de correcdo, desde que:

a) tenham prazo minimo de um ano;
b) o total dos empréstimos corrigidos ndo exceda o montante dos depésitos corrigidos referidos neste artigo;

c) o total da remuneracdo da instituicdo financeira, nessas transacdes, ndo exceda os limites fixados pelo Conselho
Monetério Nacional.

§ 2° Os depositos e empréstimos referidos neste artigo ndo poderdo ser corrigidos além dos coeficientes fixados pelo
Conselho Nacional de Economia para a corre¢do das Obriga¢gBes do Tesouro.
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§ 3° As diferencas nominais resultantes da correcdo, nos térmos déste artigo, do principal de depdsitos, ndo constituem
rendimento tributavel para os efeitos do imp6sto de renda.

Art. 29. Compete ao Banco Central autorizar a constituicdo de bancos de investimento de natureza privada cujas operacgdes e
condi¢Bes de funcionamento serdo reguladas pelo Conselho Monetéario Nacional, prevendo:

| - o capital minimo;
Il - a proibicdo de receber depdsitos & vista ou movimentaveis por cheque;

Il - a permissédo para receber depdsitos a prazo ndo inferior a um ano, ndo movimentaveis e com clausula de correcao
monetéria do seu valor;

IV - a permissdo para conceder empréstimos a prazo néo inferior a um ano, com clausula de corre¢do monetaria; V -
a permissao para administracdo dos fundos em condominio de que trata o art. 50;

VI - os juros e taxas maximas admitidos nas operag¢des indicadas nos incisos Ill e VI,
VII - as condi¢des operacionais, de modo geral, inclusive garantias exigiveis, montantes e prazos maximos.
§ 1° O Conselho Monetério Nacional fixara ainda as normas a serem observadas pelos bancos de investimento e relativas a:

a) espécies de operagbes ativas e passivas, inclusive as condi¢cdes para concessdo de aval em moeda nacional ou
estrangeira;

b) andlise econdmico-financeira e técnica do mutuario e do projeto a ser financiado; coeficientes ou indices minimos de
rentabilidade, solvabilidade e liquidez a que devera satisfazer o mutuéario;

c) condi¢bes de diversificacdo de riscos.

§ 2° Os bancos de investimentos adotardo em suas operacdes ativas e passivas sujeitas a correcdo monetaria as mesmas
regras ditadas no art. 28.

§ 3° Os bancos de que trata éste artigo ficardo sujeitos a disciplina ditada pela Lei n. 4.595, de 31 de dezembro de 1964,
para as instituicdes financeiras privadas.

§ 4° Atendidas as exigéncias que forem estabelecidas em carater geral pelo Conselho Monetario Nacional, o Banco Central
autorizard a transformacé@o, em bancos de investimentos, de instituicbes financeiras que pratiguem operages relacionadas com a
concessdo de crédito a médio e longo prazos, por conta prépria ou de terceiros, a subscricdo para revenda e a distribuicdo no
mercado de titulos ou valéres mobiliarios.

Art. 30. Os bancos referidos no artigo anterior, para os depdsitos com prazo superior a 18 meses, poderdao emitir em favor
dos respectivos depositantes certificados de depédsito bancario, dos quais constarao:

| - o local e a data da emisséo;

Il - 0 nome do banco emitente e as assinaturas dos seus representantes;
Ill - a denominacao "certificado de depdsito bancério”;

IV - a indicagdo da importancia depositada e a data da sua exigibilidade;
V - 0 nome e a qualificacdo do depositante;

VI - a taxa de juros convencionada e a época do seu pagamento;

VIl - o lugar do pagamento do depdsito e dos juros;

VIII - a clausula de corre¢cdo monetéria, se fér o caso.
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§ 1° O certificado de depdsito bancério € promessa de pagamento a ordem da importancia do depdésito, acrescida do valor
da correcdo e dos juros convencionados.

§ 2° Os certificados de depdsito bancéario podem ser transferidos mediante endosso em branco, datado e assinado pelo seu

titular, ou por mandatéario especial. (Redacdo dada pelo Del 1.338, de 23.7.1974)

§ 3° Emitido pelo Banco o certificado de depdsito bancario, o crédito contra o Banco emissor, pelo principal e pelos juros,
ndo podera ser objeto de penhora, arresto, seqilestro, busca ou apreensdo, ou qualquer outro embaraco que impeg¢a o pagamento
da importancia depositada e dos seus juros, mas o certificado de depdsito podera ser penhorado por obrigacdo do seu titular.

§ 4° O endossante do certificado de depdsito bancério responde pela existéncia do crédito, mas nédo pelo seu pagamento.

§ 5° Aplicam-se ao certificado de depdsito bancario, no que couber, as disposicdes legais relativas a nota promissoéria.

§ 6° O pagamento dos juros relativos aos depdsitos, em relagdo aos quais tenha sido emitido o certificado previsto neste
artigo, sbmente poderé ser feito mediante anotacéo no préprio certificado e recibo do seu titular & época do pagamento dos juros.

§ 7° Os depdsitos previstos neste artigo ndo poderdo ser prorrogados, mas poderdo, quando do seu vencimento, ser
renovados, havendo comum ajuste, mediante contratacdo nova e por prazo ndo inferior a um ano.

Art. 31. Os bancos referidos no art. 29, quando préviamente autorizados pelo Banco Central e nas condi¢fes estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional, poderdo emitir "certificados de depésitos em garantia”, relativos a agfes preferenciais,
obrigactes, debéntures ou titulos cambiais emitidos por sociedades interessadas em negocia-las em mercados externos, ou no
Pais.

§ 1° Os titulos depositados nestas condi¢cdes permanecerdo custodiados no estabelecimento emitente do certificado até a
devolucdo déste.

§ 2° O certificado podera ser desdobrado por conveniéncias do seu proprietério.

§ 3° O capital, ingressado do exterior na forma déste artigo, sera registrado no Banco Central, mediante comprovacgéo da
efetiva negociacdo das divisas no Pais.

§ 4° A emissdo de "certificados de depdsitos em garantia” e respectivas inscri¢cdes, ou averbacdes, ndo estdo sujeitas ao
imposto do sélo.

SECAO VI
AcBes e obrigacdes endossaveis
Art. 32. As acdes de sociedades anbnimas, além das formas nominativas e ao portador, poderdo ser endosséaveis.

§ 1° As sociedades por agdes, além do "Livro de Registro de A¢des Nominativas" deverdo ter o "Livro de Registro de Agbes
Endosséaveis".

§ 2° No livro de registro de acdes endossaveis serd inscrita a propriedade das agbes endossaveis e averbadas as
transferéncias de propriedade e os direitos sébre elas constituidos.

§ 3° Os registros referidos néste artigo poderdo ser mantidos em livros ou em diérios copiativos, nos quais serdo copiados
cronoldgicamente os atos sujeitos a registro.

Art. 33. O certificado de acdo endosséavel contera, além dos demais requisitos da Lei:
| - a declaracao de sua transferibilidade mediante end6sso;

Il - 0 nome e a qualifica¢@o do proprietario da agéo inscrito no "Livro de Registro das A¢des Endossaveis";
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Ill - se a acdo ndo estiver integralizada, o débito do acionista e a época e lugar de seu pagamento, de acérdo com o
estatuto ou as condi¢bes da subscri¢ao.

Art. 34. A transferéncia das acdes endosséaveis opera-se:

| - pela averbacdo do nome do adquirente no livro de registro e no préprio certificado efetuado pela sociedade emitente ou
pela emissdo de novo certificado em nome do adquirente;

Il - no caso de acdo integralizada, mediante end6sso no préprio certificado, datado e assinado pelo proprietario da acdo, ou
por mandatario especial, com a indicacdo do nome e a qualificacdo do endossatério;

Ill - no caso de acdo ndo integralizada, mediante end6sso nas condi¢des do inciso anterior e assinatura do endossatario no
préprio certificado.

§ 1° Aquéle que pedir averbacdo da acdo endossavel em favor de terceiro, ou a emissdo de novo certificado em nome de
terceiro, devera provar perante a sociedade emitente sua identidade e o poder de dispor da agéo.

§ 2° O adquirente que pedir a averbagéo da transferéncia ou a emisséo de novo certificado em seu nome deve apresentar a
sociedade emitente o instrumento de aquisicdo, que sera por esta arquivado.

§ 3° Se a agdo ndo estiver integralizada, a sociedade somente procederd & averbagéo da transferéncia para terceiro, ou a
emissdo de novo certificado em nome de terceiro, se o adquirente assinar o certificado averbado ou cancelado.

§ 4° A transferéncia mediante enddsso ndo tera eficicia perante a sociedade emitente, enquanto néo fér feita a averbacao
no livro de registro e no préprio certificado, mas o endossatario que demonstrar ser possuidor do titulo, com base em série
continua de endossos, tem direito a obter a averbacdo da transferéncia ou a emissao de novo certificado em seu nome, ou no
nome que indicar.

§ 5° O adquirente da ag&o néo integralizada responde pela sua integralizagéao.
§ 6° Aquéles que transferirem acdo endossavel antes de sua integralizagdo responderdo subsidiariamente pelo pagamento
devido a sociedade, se esta ndo conseguir receber o seu crédito em acéo executiva contra o proprietario da a¢do, ou mediante a

venda da acgdao.

§ 7° As sociedades por acdes deverdo completar, dentro de quinze dias do pedido do acionista ou interessado, 0s atos de
registro, averbacgédo, conversao ou transferéncia de agoes.

§ 8° A falta de cumprimento, do disposto no paragrafo anterior, autorizara o acionista a exigir indenizagdo correspondente a
um por cento s6bre o valor nominal das a¢des objeto do pedido de registro, averbagao ou transferéncia.

§ 9° Se o estatuto social admite mais de uma forma de acdo ndo podera limitar a conversibilidade de uma forma em outra,
ressalvada a cobranca do custo de substituicdo dos certificados.

§ 10. As sociedades cujas agles seja admitidas a cotacdo das Bolsas de Valores deverdo colocar a disposi¢éo dos
acionistas, no prazo maximo de 60 dias, a contar da data da publicacdo da Ata da Assembléia-Geral, os dividendos e as
bonificacdes em dinheiro distribuidos, assim como as ac¢des correspondentes ao aumento de capital mediante incorporagdo de

reservas e correcdo monetaria. (Redacédo dada pela Lei n® 5.589, de 1970)

§ 11. As sociedades por acdes séo obrigadas a comunicar, as Bélsas nas quais os seus titulos sdo negociados, a suspenséo
transitéria de transferéncia de ac¢des no livro competente, com 15 (quinze) dias de antecedéncia, aceitando o registro das
transferéncias que Ihes forem apresentadas com data anterior.

§ 12. E facultado as sociedades por agdes o direito de suspender os servicos de conversdo, transferéncia e desdobramento
de acbes, para atender a determinagBes de assembléia-geral, ndo podendo fazé-lo, porém, por mais de 90 (noventa) dias
intercalados durante o ano, nem por mais de 15 (quinze) dias consecutivos.
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Art. 35. Os direitos constituidos sbbre acdes endossaveis somente produzem efeitos perante a sociedade emitente e
terceiros, depois de anotada a sua constituicdo no livro de registro.

Pardgrafo Gnico. As acdes endossaveis poderdo, entretanto, ser dadas em penhor ou cau¢do mediante enddésso com a
expressa indicacdo dessa finalidade e, a requerimento de credor pignoraticio ou do proprietario da acdo, a sociedade emitente
averbara o penhor no "Livro de Registro".

Art. 36. A sociedade emitente fiscalizard, por ocasido da averbacdo ou emissdo do novo certificado, a regularidade das
transferéncias e dos direitos constituidos sébre a agdo.

§ 1° As duvidas suscitadas entre a sociedade emitente e o titular da a¢do ou qualquer interessado, a respeito das emissdes
ou averbacdes previstas nos artigos anteriores, serdo dirimidas pelo juiz competente para solucionar as duvidas levantadas pelos
oficiais dos registros publicos, excetuadas as questdes atinentes a substancia do direito.

§ 2° A autenticidade do endbsso ndo podera ser posta em davida pela sociedade emitente da acéo, quando atestada por
sociedade corretora membro de Bélsa de Valéres, reconhecida por cartério de oficio de notas, ou abonada por estabelecimento
bancario.

§ 3° Nas transferéncias feitas por procurador ou representante legal do cedente, a sociedade emitente fiscalizard a
regularidade da representagdo e arquivara o respectivo instrumento.

Art. 37. No caso de perda ou extravio do certificado das ac¢Bes endosséveis, cabe ao respectivo titular, ou a seus
sucessores, a acao de recuperacao prevista nos arts. 336 e 341 do Cédigo do Processo Civil, para obter a expedi¢cdo de névo
certificado em substituicdo ao extraviado.

Paragrafo Unico. Até que os certificados sejam recuperados ou substituidos, as transferéncias serdo averbadas sob condicéo
e a sociedade emitente podera exigir do titular ou cessionario, para o pagamento dos dividendos, garantia de sua eventual
restituicdo, mediante fianca idénea.

Art. 38. A sociedade anbnima sdomente poderd pagar dividendos, bonificacdes em dinheiro, amortiza¢des, reembélso ou
resgate as acgBes endossaveis, contra recibo da pessoa registrada como proprietaria da acdo, no livro do registro das acdes
endossaveis, ou mediante cheque nominativo a favor dessa pessoa.

§ 1° Se a acdao tiver sido transferida desde a época do ultimo pagamento do dividendo, bonificacdo ou amortizacao, a
transferéncia devera ser obrigatdoriamente averbada no livro de registro e no certificado da acdo antes do novo pagamento.

§ 2° O recibo do dividendo, bonificagdo, amortizacdo, reembdlso ou resgate podera ser assinado por sociedade corretora de
Bélsa de Valbres, ou instituicdo financeira que tenha o titulo em custédia, depésito ou penhor, e que certifique continuar o mesmo
de propriedade da pessoa em cujo nome se acha inscrito ou averbado no livro de registro das a¢des endosséaveis.

Art. 39. O certificado, acdo ou respectiva cautela, deverd conter a assinatura de um diretor ou de um procurador
especialmente designado pela Diretoria para ésse fim.

§ 1° A sociedade andnima podera constituir instituicdo financeira, ou sociedade corretora membro de Bdlsa de Valbres, como
mandatéria para a préatica dos atos relativos ao registro e averbacéo de transferéncia das acdes endossaveis e a constituicdo de
direitos sObre as mesmas.

(Revogado pela Lei n° 5.589, de 1970)
Art. 40. As debéntures ou obrigacdes emitidas por sociedades andnimas poderdo ser ao portador ou endossaveis.
Parigrafo Unico. As sociedades que emitirem obrigac6es nominativas endossaveis manterdo um "Livro de Registro de
Obrigagces Endosséaveis", ao qual se aplicardo, no que couber, os dispositivos relativos aos livros das a¢des endosséveis de
sociedades anénimas.

Art. 41. Aplicam-se as obrigacdes endosséveis o disposto no § 3° do art. 32 e nos arts. 33 a 37 e 39.

Art. 42. As sociedades anénimas somente poderdo pagar juros amortizacdo ou resgate de obrigacdes endosséveis, contra
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recibo da pessoa registrada como proprietaria do respectivo titulo no livro de registro de obrigacdes endossaveis, ou mediante
cheque nominativo a favor dessa pessoa.

§ 1° Se a obrigacdo tiver sido transferida desde a época do Ultimo pagamento de juros ou amortizagfes, a transferéncia
devera ser obrigatdriamente averbada no livro de registro e no certificado, antes do novo pagamento.

§ 2° Aplica-se as obrigacdes endossaveis o disposto no art. 38, § 2°.

Art. 43. O impdsto do sélo ndo incide nos negécios de transferéncia, promessa de transferéncia, op¢éo, ou constituicdo de
direitos sbbre acgfes, obrigacdes endossaveis, quotas de fundos em condominios, e respectivos contratos, inscricdes ou
averbacdes.

SECAO VI

Debéntures conversiveis em acdes

Art. 44. As sociedades andnimas poderdo emitir debéntures ou obrigagfes, assegurando aos respectivos titulares o direito de
converté-las em acgdes do capital da sociedade emissora.

§ 1° Constardo obrigatoriamente da ata da assembléia-geral, que tera forca de escritura autorizando a emisséo de
debéntures ou obrigagfes ao portador, as condi¢Bes para conversdo em acdes relativas a:

a) prazo ou épocas para exercicio do direito & conversao;

b) bases da conversdo, com relagdo ao nimero de acgdes a serem emitidas por debéntures ou obrigacdes endosséveis ou
entre o valor do principal das debéntures e das acdes em que forem convertidas.

§ 2° As condic¢des de conversdo deverdo constar também dos certificados ou cautelas das debéntures.

§ 3° As condicdes da emissdo de debéntures ou obrigacdes conversiveis em acdes deverdo ser aprovadas pela assembléia
de acionistas, observado o quorum previsto nos arts. 94 e 104 do Decreto-lei n. 2.627, de 26 de setembro de 1940.

§ 4° A conversdo de debéntures ou obrigacdes em acdes, nas condigbes da emissdo aprovada pela assembléia geral
independera de nova assembléia de acionistas e sera efetivada pela Diretoria da sociedade, a vista da quitacdo da obrigacéo o
pedido escrito do seu titular, no caso de obrigacdes endossaveis ou mediante tradicdo do certificado da debénture, no caso de
obrigacdo ao portador.

§ 5° Dentro de 30 (trinta) dias de cada aumento de capital efetuado nos térmos do paragrafo anterior a Diretoria da
sociedade o registrara mediante requerimento ao registro do Comércio.

§ 6° Os acionistas da sociedade por a¢bes do capital subscrito terdo preferéncia para aquisicdo das debéntures e obrigacdes
conversiveis em acdes, nos térmos do art. 111, do Decreto-lei n. 2.627, de 26 de setembro de 1940.

§ 7° Nas sociedades anbnimas de capital autorizado, a preferéncia dos acionistas a aquisicdo das debéntures e das
obrigacbes conversiveis em ac@o obedecerd as mesmas normas de preferéncia para subscricdo das emissdes de capital
autorizado.

§ 8° O direito & subscricdo de capital podera ser negociado ou transferido separadamente da debénture conversivel em
acado, desde que seja objeto de cupdo destacavel ou sua transferéncia seja averbada pela sociedade emissora, no préprio titulo e
no livro de registro, se for o caso.

§ 9° 0 impésto do sélo ndo incide na conversdo de debéntures ou obrigacdes em ag¢fes e, assim, no aumento do capital pela
incorporagdo dos respectivos valbres.

SECAO VI
Sociedades anénimas de capital autorizado

Art. 45. As sociedades anbénimas cujas acdes sejam nominativas, ou endossaveis, poderdo ser constituidas com capital
subscrito inferior ao autorizado pelo estatuto social.
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§ 1° As sociedades referidas neste artigo poderdo, outrossim, aumentar o seu capital autorizado, independentemente de
subscricdo, ou com a subscricdo imediata, de apenas parte do aumento.

§ 2° Em tbdas as publicagcbes e documentos em que declarar o seu capital, a sociedade com capital autorizado devera
indicar o montante do seu capital subscrito e integralizado.

§ 3° A emissdo de agOes dentro dos limites do capital autorizado ndo importa modificacdo do estatuto social.

§ 4° Dentro de 30 (trinta) dias de cada emissdo de ac¢des do capital autorizado, a Diretoria da sociedade registrara o
aumento do capital subscrito, mediante requerimento ao Registro do Comércio.

8§ 5° Na subscricdo de a¢Bes de sociedade de capital autorizado, 0 minimo de integralizagdo inicial sera fixado pelo Conselho
Monetéario Nacional, e as importancias correspondentes poderdo ser recebidas pela sociedade, independentemente de depdésito
bancario.

8§ 6° As sociedades referidas néste artigo nao poderdo emitir acdes (vetado) de gézo ou fruicdo, ou partes beneficiarias.

Art. 46. O estatuto da sociedade com capital autorizado regulara obrigatdriamente:

| - a emissao e colocacado das agdes com prévia aprovacao da assembléia geral ou por deliberacdo da diretoria;

Il - as condicBes de subscricdo e integralizacdo a serem observadas pela assembléia geral ou pela Diretoria, na emisséo e
colocacédo das acgbes de capital autorizado;

Ill - a emissdo e colocacdo das acBes, com ou sem preferéncia para os acionistas da sociedade, e as condi¢6es do exercicio
do direito de preferéncia, quando houver.

§ 1° As acdes do capital autorizado ndo podem ser colocadas por valor inferior ao nominal.

§ 2° Salvo disposicéo expressa no estatuto social, a emiss@o de acdes para integralizagdo em bens ou créditos, dependera
de prévia aprovacao pela assembléia geral.

§ 3° Nem o estatuto social nem a assembléia-geral poderéo negar a preferéncia dos acionistas a subscricdo das agfes
emitidas que se destinem a colocagao:

a) por valor inferior ao de sua cotagdo em Bdlsa, se as acdes da sociedade forem negociaveis nas Bblsas de Valbres; ou
b) por valor inferior ao do patrimdnio liquido, se as a¢Bes da sociedade néo tiverem cotacéo nas Bélsas de Valbres.

§ 4° Quando a emisséo de acdes se processar por deliberagdo da Diretoria, serd obrigatoria a prévia audiéncia do Conselho
Fiscal.

Art. 47. As sociedades anbnimas de capital autorizado somente poderdo adquirir as proprias acdes mediante a aplicacdo de
lucros acumulados ou capital excedente, e sem reducao do capital subscrito, ou por doagao.

§ 1° O capital em circulagdo da sociedade corresponde ao subscrito menos as ac¢des adquiridas e em tesouraria.
§ 2° As ac¢Bes em tesouraria na sociedade néo terdo direito de voto enquanto ndo forem novamente colocadas no mercado.

Art. 48. Nas condi¢des previstas no estatuto, ou aprovadas pela assembléia geral, a sociedade podera assegurar opgdes
para a subscricdo futura de a¢gdes do capital autorizado.

SECAO IX
Sociedades e fundos de investimento

Art. 49. Depende de prévia autorizagdo do Banco Central o funcionamento das sociedades de investimento que tenham por

objeto: (Vide Decreto-lei n°® 1.338, de 1974) (Vide Decreto-lei n° 2.469, de 1988)

| - a aplicacdo de capital em Carteira diversificada de titulos ou val6res mobiliarios ou;
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Il - a administracdo de fundos em condominio ou de terceiros, para aplicagdo nos térmos do inciso anterior.

§ 1° Compete ao Conselho Monetério Nacional fixar as normas a serem observadas pelas sociedades referidas néste artigo,
e relativas a:

a) diversificacdo minima da carteira segundo emprésas, grupos de emprésas associadas, e espécie de atividade;
b) limites maximos de aplicagdo em titulos de crédito;

c) condicdes de reembblso ou aquisicdo de suas acdes pelas sociedades de investimento, ou de resgate das quotas de
participacdo do fundo em condominio;

d) normas e préticas na administracéo da carteira de titulos e limites maximos de custos de administracao.
§ 2° As sociedades de investimento terdo sempre a forma anbénima, e suas a¢fes serdo nominativas, ou endossaveis.

§ 3° Compete ao Banco Central, de acérdo com as normas fixadas pelo Conselho Monetario Nacional, fiscalizar as
sociedades de investimento e os fundos por elas administrados.

§ 4° A alteracéo do estatuto social e a investidura de administradores das sociedades de investimentos dependerdo de prévia
aprovacao do Banco Central.

Art. 50. Os fundos em condominios de titulos ou valéres mobiliarios poderdo converter-se em sociedades anénimas de
capital autorizado, a que se refere a Sec¢do VIlI, ficando isentos de encargos fiscais 0s atos relativos a transformacdo. (Vide
Decreto-lei n°® 1.338, de 1974) (Vide Decreto-lei n° 1.980, de 1982) (Vide Decreto-lei n® 2.072, de 1983) (Vide Decreto-
lei n°® 2.285, de 1986) (Vide Decreto-lei n° 2.469, de 1988)

§ 1° A administracdo da carteira de investimentos dos fundos, a que se refere éste artigo, serd sempre contratada com
companhia de investimentos, com observancia das normas gerais que serdo tracadas pelo Conselho Monetario Nacional.

§ 2° Anualmente os administradores dos fundos em condominios fardo realizar assembléia geral dos condéminos, com a
finalidade de tomar as contas aos administradores e deliberar s6bre o balanco por éles apresentado.

§ 3° Seré obrigatério aos fundos em condominio a auditoria realizada por auditor independente, registrado no Banco Central.

§ 4° As quotas de Fundos Mutuos de Investimento constituidos em condominio, observadas as condi¢Bes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, poderdo ser emitidos sob a forma nominativa, endossavel ou ao portador, podendo assumir a forma

escritural. (Redacdo dada pelo Decreto n® 2.287, 23.7.1986)

§ 5° (Vetado).

§ 6° (Vetado).
§ 7° (Vetado).
SECAO X
Contas Correntes Bancérias
Art. 51. Os bancos e casas bancéarias que devolvem aos seus depositantes os cheques por éstes sacados, depois de
liquidados, poderdo fazer prova da movimentacdo das respectivas contas de depdsito mediante coépia fotografica ou
microfotografica dos cheques devolvidos, desde que mantenham ésse servico de acdérdo com as normas de seguranca aprovadas

pelo Banco Central.

Art. 52. O endbsso no cheque nominativo, pago pelo banco contra o qual foi sacado, prova o recebimento da respectiva
importancia pela pessoa a favor da qual foi emitido, e pelos endossantes subsequlentes.
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Paragrafo Unico. Se o cheque indica a nota, fatura, conta, cambial, impésto lancado ou declarado a cujo pagamento se
destina, ou outra causa da sua emissdo, o enddsso do cheque pela pessoa a favor da qual foi emitido e a sua liquidacdo pelo
banco sacado provam o pagamento da obrigac¢éo indicada no cheque.

SECAO XI
Tributac@o de rendimentos de titulos de crédito e
acoes

Art. 53. Esta sujeito ao desconto do impésto de renda na fonte, a razao de 15% (quinze por cento) o desagio concedido na
venda, ou colocagdo no mercado por pessoa juridica a pessoa fisica, de debéntures ou obrigacdes ao portador, letras de cambio
ou outros quaisquer titulos de crédito.

§ 1° Considera-se desagio a diferenca para menos entre o valor nominal do titulo e o pre¢o de sua venda ou colocag&o no
mercado.

§ 2° Na circulacé@o dos titulos referidos no presente artigo, o impdsto néo incidird na fonte nos desagios concedidos entre
pessoas juridicas, mas a primeira pessoa juridica que vender ou revender o titulo a pessoa fisica devera:

a) reter o impdsto previsto neste artigo, calculado sdbre o desagio referido ao valor nominal do titulo;
b) exigir a identificacdo do adquirente e o recibo correspondente ao desagio;
¢) declarar no préprio titulo a retencéo do impésto nos térmos da alinea a, e 0 montante do desagio sébre o qual incidiu;

d) fornecer ao beneficiario do desagio declaracéo da retencdo do impésto, da qual deverdo constar a identificacdo do titulo e
as datas de sua negociagdo e do seu vencimento.

§ 3° Os titulos dos quais constar a anotagao de retencdo do impdsto previsto no § 2°, alinea c, déste artigo, poderao circular
entre pessoas juridicas e fisicas sem nova incidéncia do imp6sto, salvo se uma pessoa juridica revendé-lo a pessoa fisica com
desagio superior ao que serviu de base a incidéncia do impdsto pago, caso em que o impdsto incidird sbbre a diferenca entre o
novo desagio e o ja tributado, observado o disposto no § 2°.

§ 4° O deséagio percebido por pessoas fisicas na aquisi¢cdo das obriga¢8es ou titulos cambiais referidos neste artigo sera
obrigatoriamente incluido pelo beneficiario na sua declaragdo anual de rendimentos, classificado como juros compensando-se o
impésto retido na fonte com o devido, de acérdo com a declara¢édo anual de rendimentos.

§ 5° Se 0 prazo entre a aquisi¢do e o vencimento do titulo tiver sido superior a 12 (doze) meses, a pessoa fisica beneficiaria
do primeiro desagio podera deduzir do respectivo rendimento bruto, na sua declaracdo anual do imp6sto de renda, a importancia
correspondente & corre¢do monetaria do capital aplicado na obrigacdo ou letra de cAmbio, observadas as seguintes normas:

a) a correcdo serd procedida entre as datas de aquisicdo e liquidacéo do titulo, segundo os coeficientes de correcéo
monetéria fixados pelo Conselho Nacional de Economia, para a correcdo das Obriga¢gBes do Tesouro;

b) a data e o valor de aquisicado serdo comprovados através da declaracéo de retencdo do impésto (§ 2°, alinea d) anexada
a declaracao.

§ 6° Os lucros obtidos por pessoas juridicas na aquisicdo e revenda, ou liquidacdo de obrigacdes e titulos cambiais,
integrardo o respectivo lucro real sem compensacdo de impdsto na fonte referido neste artigo, se tiver sido pago, e com a
deducgédo da correcdo monetaria nos casos e nos térmos previstos no § 5°.

§ 7° Para efeito da declaracdo anual de renda, o rendimento dos titulos, a que se refere o § 5°, considera-se percebido no
ano da sua liquidagéo.

§ 8° O disposto no presente artigo entrara em vigor a 1° de janeiro de 1967, quando ficardo revogadas as disposicdes
vigentes relativas & tributacdo de desagio, inclusive a opcao pela nado identificacdo do respectivo beneficiario; salvo em relagédo ao
disposto nos 88 5° e 7°, que sera aplicavel desde a publicacdo desta Lei, nos rasos em que o beneficiario do deségio optar pela
sua identificagdo.



Art. 54. Os juros de debéntures ou obrigacdes ao portador e a remuneracdo das partes beneficirias estdo sujeitos a
incidéncia do impdsto de renda na fonte:

| - & razdo de 15% (quinze por cento), no caso de identificagdo do beneficiario nos térmos do art. 3° da Lei n. 4.154, de 28
de novembro de 1962;

Il - & razdo de 60% (sessenta por cento), se o beneficiario optar pela ndo identificagcéo.

Paragrafo Unico. No caso do inciso | déste artigo o impdsto retido na fonte sera compensado com o impésto devido com
base na declarac@o anual de renda, na qual serdo obrigatoriamente incluidos os juros percebidos.

Art. 55. A incidéncia do imp6sto de renda na fonte, a que se refere o art. 18 da Lei n. 4.357, de 18 de julho de 1964, sGbre
rendimentos de a¢bes ao portador, quando o beneficiario ndo se identifica, fica reduzida para 25% (vinte e cinco por cento),
quando se tratar de sociedade an6nima de capital aberto definida nos térmos do art. 59 desta Lei, e 40% (quarenta por cento)
para as demais sociedades.

§ 1° O imp6sto de renda nédo incidird na fonte sébre os rendimentos distribuidos por sociedades anénimas de capital aberto
aos seus acionistas titulares de a¢cdes nominativas, endossaveis ou ao portador, se optarem pela identificacdo, bem como sébre os
juros dos titulos da divida publica federal, estadual ou municipal, subscritos voluntariamente.

Art. 58. Na emisséo de acdes, as importancias recebidas dos subscritores a titulo de 4gio ndo serdo consideradas como
rendimento tributavel da pessoa juridica, constituindo obrigatoriamente reserva especifica, enquanto ndo forem incorporadas ao

capital da sociedade. (Redacdo dada pela Lei n® 4.862, de 14.7.1965)
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§ 1° Nao sofrerdo nova tributagdo na declaragdo de pessoa fisica, ou na fonte, os aumentos de capital das pessoas juridicas
mediante a utilizagdo das importancias recebidas a titulo de agio, quando realizados, nos térmos déste artigo, por sociedades das
guais sejam as referidas pessoas fisicas acionistas, bem como as novas a¢des distribuidas em virtude daqueles aumentos de

capital. (Paragrafo incluido pela Lei n® 4.862, de 14.7.1965)

§ 2° As quantias relativas aos aumentos de capital das pessoas juridicas, mediante a utilizacdo de acréscimos do valor do
ativo decorrentes de aumentos de capital realizados nos térmos déste artigo por sociedades das quais sejam acionistas, nao

sofrerdo nova tributacédo. (Paragrafo incluido pela Lei n® 4.862, de 14.7.1965)

Art. 59. Cabera ao Conselho Monetario Nacional fixar periddicamente as condi¢cBes em que, para efeitos legais, a sociedade
andnima é considerada de capital aberto.

§ 1° A deliberagdo do Conselho Monetario Nacional aumentando as exigéncias para a conceituacdo das sociedades de
capital aberto sdmente entrara em vigor no exercicio financeiro que se inicie, no minimo, seis meses depois da data em que for
publicada a deliberagéo.

§ 2° Para efeito do calculo da percentagem minima do capital com direito a voto, representado por a¢fes efetivamente
cotadas nas Bélsas de Valéres, o Conselho Monetario Nacional levara em conta a participagdo acionaria da Unido, dos Estados,
dos Municipios, das autarquias, bem como das instituicdbes de educacdo e de assisténcia social, das fundacdes e das ordens
religiosas de qualquer culto.

SECAO XII

Da alienagéo de agOes das sociedades de economia mista

Art. 60. O Poder Executivo podera promover a alienagao de ac¢des de propriedade da Unido representativas do capital social
de sociedades anbnimas de economia mistas, mantendo-se 51% (cinqiienta e um por cento) no minimo, das a¢8es com direito a

voto, das emprésas nas quais deva assegurar o controle estatal.(Redacdo dada pela Lei n°® 5.710, de 07.10.1971)

Paragrafo Unico. As transferéncias de acdes de propriedade da Unido, representativas de capital social da Petréleo Brasileiro
S.A. - PETROBRAS - e de suas subsidiarias em territorio nacional, reger-se-do pelo disposto no artigo 11 de Lei n® 2.004, de 3

de outubro de 1953. (Redacéo dada pela Lei n® 5.710, de 07.10.1971)

Art 61 - O Conselho Monetéario Nacional fixard a participacdo da Unido nas diferentes sociedades referidas no artigo anterior,
ouvido o Conselho de Seguranca Nacional, nos casos de sua competéncia e no das emprésas cujo controle estatal € determinado

em Lei especial. (Redacdo dada pela Lei n°®5.710, de 07.10.1971

§ 1° As agles de que tratam éste artigo e o anterior, serdo negociadas através do sistema de distribuigdo instituido no artigo
5° desta Lei, com a participacdo do Banco Central do Brasil, na forma do Inciso 1V do artigo 11 da Lei n°® 4.595, de 31 de
dezembro de 1964. (Redacdo dada pela Lei n°®5.710, de 07.10.1971

§ 2° O Poder Executivo, através do Ministério da Fazenda, podera manter no Banco Central do Brasil, em conta especial de
depésitos, os recursos originarios da alienacéo de acdes de propriedade da Unido, representativas do capital social de sociedades


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4862.htm#art49
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4862.htm#art49
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L5710.htm#art5
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L2004.htm#art11
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L2004.htm#art11
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L5710.htm#art5
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4595.htm#art11iv
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L5710.htm#art5
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4595.htm#art11iv
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4595.htm#art11iv
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L5710.htm#art5

referidas no artigo 60. (Redacdo dada pela Lei n®5.710, de 07.10.1971

SECAO Xl
Das Sociedades Imobiliarias

Art. 62. As sociedades que tenham por objeto a compra e venda de imdveis construidos ou em construgdo, a construcdo e
venda de unidades habitacionais, a incorporacdo de edifica¢cdes ou conjunto de edificagbes em condominio e a venda de terrenos
loteados e construidos ou com a constru¢do contratada, quando revestirem a forma anbénima, poderéo ter o seu capital dividido
em ac¢bes nominativas ou nominativas endossaveis. (Vide Lei 6.404, de 1976)

Art. 63. Na alienacdo, promessa de aliena¢do ou transferéncia de direito a aquisicdo de imoéveis, quando o adquirente for
sociedade que tenha por objeto alguma das atividades referidas no artigo anterior, a pessoa fisica que alienar ou prometer alienar
0 imével, ceder ou prometer ceder o direito a sua aquisi¢do, ficara sujeita ao impésto sbébre lucro imobiliario, a taxa de 5% (cinco
por cento).

§ 1° Nos casos previstos neste artigo, o contribuinte podera optar pela subscricdo de Obrigag6es do Tesouro, nos térmos

do art. 3° § 8° da Lei n. 4.357. de 16 de julho de 1964.

§ 2° Nos casos previstos neste artigo, se a sociedade adquirente vier, a qualquer tempo, a alienar o terreno ou transferir o
direito a sua aquisicdo sem construi-lo ou sem a simultdnea contrata¢do de sua construcéo, respondera pela diferenca do impdsto
da pessoa fisica, entre as taxas normais e a prevista neste artigo, diferenga que sera atualizada nos térmos do art. 7°, da Lei n.

4.357. de 16 de julho de 1964.

Art. 64. As sociedades que tenham por objeto alguma das atividades referidas no art. 62 poder&o corrigir, nos térmos do art.
3°da Lein. 4.357, de 16 de julho de 1964, o custo do terreno e da construgdo objeto de suas transagodes.

§ 1° Para efeito de determinar o lucro auferido pelas sociedades mencionadas neste artigo, o custo do terreno e da
construgdo podera ser atualizado, em cada operagdo, com base nos coeficientes a que se refere o art. 7°, § 1°, da Lei n. 4.357,
de 16 de julho de 1964, e as diferengas nominais resultantes dessa atualizacdo terdo o mesmo tratamento fiscal previsto na lei
para o resultado das corregdes a que se refere o art. 3° da referida lei (vetado).

§ 2° Nas operagfes a prazo, das sociedades referidas neste artigo, a apuragao do lucro obedecera ao disposto no paragrafo
anterior, até o final do pagamento.

Art. 65. Por proposta do Banco Nacional de Habitacdo, o Conselho Monetéario Nacional podera autorizar a emissédo de Letras
Imobiliarias, com prazo superior a um ano.

Paragrafo Unico. O Banco Nacional de Habitacdo devera regulamentar, adaptando-as ao disposto nesta Lei, as condi¢des e
caracteristicas das Letras Imobiliarias previstas no art. 44 da Lei n. 4.380, de 21 de agdsto de 1964.

SECAO XIV

Alienacéo Fiduciaria em Garantia
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fiduciaria, cabe ao proprietario fiduciario o énus da prova, contra terceiros, da identidade dos bens do seu dominio que se

—(Redacao-tatapeio-beereto /-3 —6e31236-396H
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b) no caso de bens move|s SUJeItOS a reg|stro titulos nominativos e acdes, desde a inscricdo, anotagdo ou averbacéo, na

Secéao XIV
Alienacdo Fiduciaria em Garantia no
Ambito do Mercado Financeiro e de Capitais

(Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

Art. 66-B. O contrato de alienagdo fiduciaria celebrado no ambito do mercado financeiro e de capitais, bem como em

garantia de créditos fiscais e previdenciarios, devera conter, além dos requisitos definidos na Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de
2002 - Cédigo Civil, a taxa de juros, a clausula penal, o indice de atualizacdo monetéaria, se houver, e as demais comissdes e

encargos.(Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

§ 12 Se a coisa objeto de propriedade fiduciaria ndo se identifica por nimeros, marcas e sinais no contrato de alienag&o
fiduciaria, cabe ao proprietario fiduciario o 6nus da prova, contra terceiros, da identificagcdo dos bens do seu dominio que se

encontram em poder do devedor.(Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

§ 22 O devedor que alienar, ou der em garantia a terceiros, coisa que ja alienara fiduciariamente em garantia, ficara sujeito a
pena prevista no art. 171, § 22, |, do Cédigo Penal.(Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

§ 32 E admitida a alienago fiduciaria de coisa fungivel e a cess&o fiduciaria de direitos sobre coisas mdveis, bem como de
titulos de crédito, hipdteses em que, salvo disposicdo em contrario, a posse direta e indireta do bem objeto da propriedade
fiduciaria ou do titulo representativo do direito ou do crédito é atribuida ao credor, que, em caso de inadimplemento ou mora da
obrigacdo garantida, poder4 vender a terceiros 0 bem objeto da propriedade fiduciaria independente de leildo, hasta publica ou
qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, devendo aplicar o preco da venda no pagamento do seu crédito e das despesas
decorrentes da realizacdo da garantia, entregando ao devedor o saldo, se houver, acompanhado do demonstrativo da operacéo

realizada.(Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

§ 42 No tocante a cesséo fiduciaria de direitos sobre coisas mdveis ou sobre titulos de crédito aplica-se, também, o disposto
nos arts. 18 a 20 da Lei n© 9.514, de 20 de novembro de 1997.(Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

§ 52 Aplicam-se a alienago fiduciaria e a cesséo fiduciaria de que trata esta Lei os arts. 1.421, 1.425, 1.426, 1.435 e 1.436
da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.(Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

§ 62 N3o se aplica a alienacéo fiduciaria e a cesséo fiduciaria de que trata esta Lei o disposto no art. 644 da Lei n°® 10.406
de 10 de janeiro de 2002.(Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

SECAO XV
Disposicdes diversas

Art. 67. O Conselho Monetério Nacional podera autorizar emissdes de Obrigacdes do Tesouro a que se refere a Lei n. 4.357
de 16 de julho de 1964, com prazos inferiores a trés anos.

Art. 68. O resultado liquido das corre¢cdes monetérias do ativo imobilizado e do capital de giro préprio, efetuadas nos térmos
da legislacdo em vigor, poderdo, & opcao da pessoa juridica, ser incorporados ao capital social ou a reservas.

§ 1° No caso de corre¢do monetaria, do ativo imobilizado, o impésto devido, sem prejuizo do disposto no art. 76 da Lei n.
4.506 , de 30 de novembro de 1964, incidird sébre o aumento liquido do ativo resultante da correcdo, independentemente da sua
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incorporagdo ao capital.

o A =
S tHta6

em—relacdo-ao-capitalseciak (Revogado pelo Del 1.338, de 23.7.1974)

§ 3° O Conselho Monetario Nacional podera excluir da obrigatoriedade do § 2° as emprésas que requererem e justificarem a
excluséo.

§ 4° As sociedades que no corrente exercicio, e em virtude de correcdo monetéria, tenham aprovado aumento de capital
ainda ndo registrado pelo Registro de Comércio, poderdo usar da opcdo prevista neste artigo, desde que paguem impdsto nos
térmos do § 1°.

Art. 69. Os fundos contdbeis de natureza financeira, em estabelecimentos oficiais de crédito, para aplicacdo de doacdes,
dotacBes ou financiamentos, obtidos de entidades nacionais ou estrangeiras, ndo incluidos no or¢amento, dependem de decreto
do Presidente da Republica.

§ 1° Os fundos contébeis consistirdo de contas gréaficas abertas e serdo exclusivamente para os objetivos designados pelo
decreto do Poder Executivo, admitidas apenas as deducdes necessarias ao custeio das operacoes.

§ 2° O decreto executivo de constitui¢cdo de fundo devera indicar:

| - origem dos recursos que o constituirdo;

Il - objetivo das aplicagbes explicitando a natureza das operagdes, o setor de aplicacdo e demais condicoes;
Il - mecanismo geral das operacgdes;

IV - a gestdo do fundo, podendo atribui-la ao proprio estabelecimento de crédito no qual serd aberta a conta, ou a um
administrador ou érgéo colegiado;

V - a representagdo ativa e passiva, do 6rgdo gestor do fundo.
Art. 70. O imp6sto de consumo, relativo a produto industrializado saido do estabelecimento produtor diretamente para
depédsito em armazém geral, podera ser recolhido, mediante guia especial, na quinzena imediatamente subseqiiente a sua saida

do armazém geral.

§ 1° Para o transporte do produto até o armazém geral a que se destinar, o estabelecimento produtor remetente emitira guia
de transito, na forma do art. 54 da Lei n. 4.502, de 30 de novembro de 1964.

§ 2° A emprésa de armazém geral fica obrigada a manter escrituragdo que permita a reparticdo fiscal competente o contréle
da movimentacdo de produtos feita na forma supra, da qual constardo os tipos, quantidades, lotes, valores, destinos e notas
fiscais respectivas.

§ 3° No verso do recibo de depésito, do warrant e da guia de transito emitidos para éstes fins, constara expressa referéncia
ao presente artigo de lei e seus paragrafos.

§ 4° Nao terd aplicacéo éste artigo de lei nos casos do art. 26, incisos | e I, da Lei n. 4.502, de 30 de novembro de 1964.

§ 5° O Departamento de Rendas Internas do Ministério da Fazenda expedira as instru¢cbes e promovera os formularios
necessarios ao cumprimento do presente dispositivo.

Art. 71. N&o se aplicam aos titulos da Divida Puablica Federal, Estadual ou Municipal, as disposi¢6es do art. 1.509 e seu
paragrafo dnico, do Cddigo Civil ficando, conseqiientemente, a Fazenda Pulblica da Unido, dos Estados e dos Municipios,
excluidas da formalidade de intimagc&o prevista neste ou em quaisquer outros dispositivos legais reguladores do processo de
recuperacao de titulos ao portador, extraviados.

§ 1° Os juros e as amortizacdes ou resgates dos titulos a que se refere éste artigo serdo pagos, nas épocas proprias, pelas

reparticbes competentes, a vista dos cupdes respectivos, verificada a autenticidade déstes e independentemente de outras
formalidades.
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§ 2° Fica dispensada, para a cauc¢do de titulos ao portador, a certiddo a que se refere a primeira parte da alinea a do § 1°
do art. 860 do Regulamento Geral de Contabilidade Publica, ou outros documentos semelhantes.

Art. 72. Ninguém podera gravar ou produzir clichés, compor tipograficamente, imprimir, fazer, reproduzir ou fabricar de
qualquer forma, papéis representativos de a¢Bes ou cautelas, que os representem, ou titulos negociaveis de sociedades, sem
autorizagdo escrita e assinada pelos respectivos representantes legais, ha quantidade autorizada.

Art. 73. Ninguém podera fazer, imprimir ou fabricar agées de sociedades anfnimas, ou cautelas que as representem, sem
autorizagdo escrita e assinada pela respectiva representacdo legal da sociedade, com firmas reconhecidas.

§ 1° Ninguém podera fazer, imprimir ou fabricar prospectos ou qualquer material de propaganda para venda de acdes de
sociedade andnima, sem autorizacéo dada pela respectiva representagdo legal da sociedade.

§ 2° A violacdo de qualquer dos dispositivos constituira crime de ag&o publica, punido com pena de 1 a 3 anos de detencao,
recaindo a responsabilidade, quando se tratar de pessoa juridica, em todos os seus diretores.

Art. 74. Quem colocar no mercado acdes de sociedade andnima ou cautelas que a representem, falsas ou falsificadas,
responderd por delito de acdo publica, e serd punido com pena de (um) a 4 (quatro) anos de reclusdo. (Redacdo dada pela Lei n®
5.589, de 1970)

Art. 75. O contrato de cambio, desde que protestado por oficial competente para o protesto de titulos, constitui instrumento
bastante para requerer a acdo executiva.

§ 1° Por esta via, o credor havera a diferenca entre a taxa de cambio do contrato e a da data em que se efetuar o
pagamento, conforme cotacdo fornecida pelo Banco Central, acrescida dos juros de mora.

§ 2° Pelo mesmo rito, serdo processadas as a¢fes para cobranca dos adiantamentos feitos pelas instituicées financeiras aos
exportadores, por conta do valor do contrato de cambio, desde que as importancias correspondentes estejam averbadas no
contrato, com anuéncia do vendedor.

§ 3° No caso de faléncia ou concordata, o credor podera pedir a restituicdo das importancias adiantadas, a que se refere o
paragrafo anterior.

§ 42 As importancias adiantadas na forma do § 22 deste artigo serdo destinadas na hipétese de faléncia, liquidagéo
extrajudicial ou intervencdo em instituicdo financeira, ao pagamento das linhas de crédito comercial que Ihes deram origem, nos

termos e condi¢des estabelecidos pelo Banco Central do Brasil. (Pardgrafo incluido pela Lei n® 9.450, de 14.03.1997)

Art. 76. O Conselho Monetario Nacional, quando entender aconselhavel, em face de situagdo conjuntural da economia,
podera autorizar as companhias de seguro a aplicarem, em percentagens por €éle fixadas, parte de suas reservas técnicas em
letras de cambio, acbes de sociedades an6nimas de capital aberto, e em quotas de fundos em condominio de titulos ou valbres
mobiliarios.

Art. 77. Os contribuintes em débito para com a Fazenda Nacional, em decorréncia do ndo pagamento do impdsto do sélo
federal, incidente sObre contratos ou quaisquer outros atos juridicos em que tenham sido parte ou interveniente a Unido, os
Estados, os Municipios, o Distrito Federal, os Territorios, e suas autarquias, levados a efeito anteriormente a Lei n. 4.388, de 28
de ag6sto de 1964, poderdo, dentro do prazo de 30 (trinta) dias, a contar da publicagdo desta Lei, recolher aos cofres federais o
impdsto devido, isentos de qualquer penalidade ou corre¢cdo monetaria.

Art. 78. A alinea i do art. 20 do Decreto-lei n. 2.627, de 26 de setembro de 1940, passa a vigorar com a seguinte redacgao:

") as assinaturas de 2 (dois) diretores, se a emprésa possuir mais de 1 (um), ou as de dois
procuradores com poderes especiais, cujos mandatos devem ser previamente registrados na Bélsa de
Valéres em que a sociedade seja inscrita, juntamente com os respectivos fac similes de assinaturas".

Art. 79. O art. 21 do Decreto-lei n. 2.627, de 26 de setembro de 1940, é acrescido do seguinte paragrafo: "Paragrafo uUnico.
Nenhuma agéo ou titulo que a represente podera ostentar valor nominal inferior a Cr$1.000 (um mil cruzeiros)".
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Art. 80. E fixado o prazo maximo de 12 (doze) meses, a contar da data da publicagéo desta Lei, para que as companhias ou
sociedades an6nimas cujas agbes ou titulos que as representem tenham o valor nominal inferior a Cr$1.000 (um mil cruzeiros)
providenciem o reajustamento delas para éste valor, através da necesséria modificacdo estatutéria, sob pena de ndo terem os
seus titulos admitidos & cotacdo nas Bblsas de Valbres.

Art. 81. Os Membros dos Conselhos Administrativos das Caixas Econbmicas Federais nos Estados serdo nomeados pelo
Presidente da Republica, escolhidos entre brasileiros de ilibada reputacdo e notéria capacidade em assuntos administrativos ou
econdmico-financeiros, com o0 mandato de 5 (cinco) anos, podendo ser reconduzidos.

Pardgrafo Unico. As nomeacgbes de que trata o artigo anterior, bem como as designacdes dos Presidentes dos respectivos
Conselhos, também pelo Presidente da Republica, independer@o da aprovacdo do Senado Federal, prevista no & 2° do art. 22 da
Lei n. 4.595, de 31 de dezembro de 1964.

Art. 82. Até que sejam expedidos os Titulos da Divida Agraria, criados pelo art. 105 da Lei n. 4.504 , de 30 de novembro de
1964, podera o Poder Executivo, para os fins previstos naquela Lei, se utilizar das Obrigacdes do Tesouro Nacional - Tipo
Reajustavel, criadas pela Lei n. 4.357, de 16 de julho de 1964.

Paragrafo Unico. As condi¢cBes e vantagens asseguradas aos Titulos da Divida Agraria serdo atribuidas as Obriga¢des do
Tesouro Nacional - Tipo Reajustavel, emitidas na forma déste artigo, e constardo obrigatdriamente dos respectivos certificados.

Art. 83. A presente Lei entra em vigor na data de sua publicacéo.
Art. 84. Revogam-se as disposi¢cdes em contrario.
Brasilia, 14 de julho de 1965; 144° da Independéncia e 77° da Republica.

H. CASTELLO BRANCO
Presidente da Republica

Este texto ndo substitui o publicada no DOU de 16.7.65 e retificado em 16.8.1965
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